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KATA PENGANTAR

Puji Syukur kita panjatkan atas kehadirat Allah SWT, yang telah
memberikan Rahmat-Nya berupa iman dan takwa, kecerdasan, serta
kesempatan dan segala kelebihannya yang diberikan kepada penulis, sehingga
E-book ini dapat diselesaikan sesuai yang diharapkan.

E-Book ini membahas tentang Analisis Laporan Keuangan khususnya
pada Perusahaan (PT.Semen Indonesia Tbk). Dengan memberikan
pengetahuan tentang dasar-dasar keuangan dan akuntansi yang diterapkan,
terlepas dari skala Perusahaan dan pemahaman managerial keuangan pada
Perusahaan manufaktur untuk berfungsi secara efektif.

Kami sangat menghargai dan mengharapkan keritik sehat dari semua
pihak yang membaca buku ini, buku dengan judul “Analisis Laporan
keuangan Pada Perusahaan Semen” (PT. Semen Indonesia Tbk, PT.
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk, PT. Holcim Indonesia Tbk). Tidak
akan selesai tanpa bimbingan, bantuan, dan Do’a dari berbagai pihak. Oleh
karena itu, kami mengucapkan terima kasih yang sebesar-besarnya. Akhir kata
semoga buku inj berguna bagi para pembaca.
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BAB 1

PENDAHULUAN

Bisnis adalah suatu entitas yang didirikan oleh individu atau organisasi
dengan tujuan utama  memaksimalkan,keuntungan,Ketidakmampuan
mengantisipasi perkembangan global akan berdampak pada penurunan
volume bisnis dan pada akhirnya berujung pada kegagalan bisnis. Risiko
kebangkrutan suatu perusahaan sebenarnya dapat dilihat dan diukur melalui
laporan keuangannya, dengan menganalisis laporan keuangan yang
dikeluarkan oleh perusahaan yang bersangkutan, Hasil analisis laporan
keuangan juga akan memberikan informasi mengenai kelemahan dan
kekuatan perusahaan.

Dalam hal ini persaingan antar produsen semen Indonesia yang terkena
dampak krisis yang berlangsung beberapa tahun terakhir semakin ketat,
terutama antar perusahaan semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, Di
tengah krisis ekonomi global saat ini, perusahaan dituntut untuk tetap
menjaga kinerja bisnis yang telah dibangunnya hingga saat ini, Inflasi nilai
tukar rupee terhadap dolar AS dan anjloknya harga minyak pada akhir tahun
2014 dan 2015 dapat berdampak pada ketidakpastian dunia usaha di berbagai
sektor,

Namun inflasi dapat dicegah dan dikendalikan melalui Pembangunan
infrastruktur. Sebab, dengan infrastruktur yang memadai, biaya logistik bisa
ditekan dan harga jauh lebih murah, Diharapkan dengan bertambahnya
proyek infrastruktur, penjualan semen juga meningkat.

Data  Asosiasi Semen Indonesia (ASI) yang dipublikasikan
oleh www.indonesia-investments.compenjualan Penjualan semen di
Indonesia turun 25% menjadi 3,7 juta ton pada bulan Juli 2014, dibandingkan
dengan 5 juta ton Pada bulan Juli 2013, penurunan tajam ini disebabkan oleh

hari raya Idul Fitri (atau Idul Fitri di mana umat Islam merayakan akhir bulan
puasa), yaitu periode ketika banyak kegiatan komersial dihentikan sementara
administrasi kepresidenan. pemilihanserta pemilu presiden yang diadakan
juga pada bulan Juli 2014,. Melambatnya penjualan semen juga disebabkan
oleh menurunnya pertumbuhan ekonomi sebesar 5.12 persen year-on-year
(yoy) pada kwartal kedua 2014."
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Penjualan semen di perussahaan merupakan indikator utama kegiatan
konstruksi (pembangunan infrastruktur dan properti), Data terakhir dari ASI
menunjukkan bahwa konsumsi semen di Indonesia menurun 3,8% yoy
menjadi 22,9 juta ton di bulan pertama tahun 2015 (dibandingkan dengan 23,8
juta ton semen pada periode yang sama tahun lalu).

Turunnya penjualan semen ini adalah yang paling tajam dalam konsumsi
semen Indonesia sejak 2009 waktu permintaan jatuh hampir 7% pada basis
yoy karena dampak dari krisis finansial dunia. Penurunan saat ini disebabkan
oleh perlambatan perekonomian Indonesiadan jatuhnya harga-harga komoditi
di luar Jawa. Penjualan semen merupakan salah satu indikator penting untuk
mengukur keadaan perekonomian, khususnya di sektor real estate dan
infrastruktur Laporan Mandiri Sekuritas menunjukkan bahwa pertumbuhan
belanja infrastruktur Indonesia relatif stabil pada -0,6% year-to-date pada
tahun 2015

Meskipun begitu, ketua ASI, Widodo Santoso, melalui kompas.com
memprediksi bahwa penjualan semen akan mengalami rebound karena
proyek-proyek infrastruktur yang dilaksanakan Pemerintah dalam
pertengahan kedua tahun 2015.

Proyek-proyek ini termasuk jalan tol Trans Sumatra, jalan tol Manado-
Bitung dan jalan tol Medan-Kuala Namu, dan juga smelter-smelter,
pembangkit- pembangkit listrik, Mass Rapid Transit (MRT) Jakarta, proyek-
proyek rel kereta dan pembangunan pelabuhan di seluruh Nusantara. Santoso
memprediksi bahwa penjualan semen domestik akan mencapai 62 juta ton
tahun ini, naik 3,5 dari 59,9 juta ton di 2014. Diprediksi bahwa di tahun depan
permintaan akan terus meningkat menjadi 69 juta ton.’
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Tabel 1.1 Penjualan semen di Indonesia 2008-2015

Tahun Penjualan Semen YoY Growth
2015 62 million +3.3%
2014 60 million +3.3%
2013 58 million +5.6%
2012 55 million +14.6%
2011 48 million +20.0%
2010 40 million +4.2%
2009 38,4 million +1.1%
2008 38 million

Sementara itu, ASI memprediksi total kapasitas bisnis pabrik-pabrik
semen mencapai 75 juta ton di 2015 dan 92,8 juta ton tahun depan sejalan
dengan dimulainya produksi oleh beberapa pabrik semen besar termasuk
Semen Padang dan Tiga Roda. Pada bulan Mei 2015, penjualan semen di
Indonesia terutama menurun di provinsi- provinsi yang bergantung pada
komoditi seperti Kalimantan Selatan (-41% yoy) dan Kalimantan Timur (-
24% yoy).Produsen semen terbesar di negara ini PT. Semen Indonesia
(Persero)mengalami penurunan pangsa pasar dari 44% menjadi 43,3% sejauh
ini di tahun 2015, sementara itu, produsen terbesar kedua PT. Indocement
Tunggal Prakarsa mengalami penurunan pangsa pasar dari 30,5% menjadi
29,2% selama periode yang sama di tahun lalu.’

Manajemen perusahaan dituntut untuk mengelola dan manjalankan
kinerja perusahaan lebih efektif dan efesien dalam beroperasi. Selain itu
manajemen perusahaan harus mampu melakukan analisis keuangan agar
tujuan perusahaan dapat tercapai dengan maksimal. Dari analisis tersebut
dapat kita gunakan untuk melakukan perbandingan kinerja keuangan dengan
perusahaan lainnya yang masih berada dalam industri yang sama.

Perbandingan bisnis ini juga dapat dimanfaatkan untuk mengetahui
perkembangan kinerja dari waktu ke waktu. Analisi keuangan dapat
mempengaruhi perencanaan dalam pengambilan keputusan perusahaan.

Kinerja keuangan suatu bisnis perusahaan dapat di lihat dari laporan
keuangan. Menurut Kasmir Laporan keuangan adalah laporan yang
menunjukkan kondisi keuangan perusahaan pada saat ini atau dalam suatu
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periode tertentu. Sangat jelas bahwa laporan keuangan berguna untuk
memeriksa atau mengevaluasi keuangan masa lalu dan saat sekarang dengan
melakukan analisis laporan keuangan. *

Data yang diperlukan dalam analisis laporan keuangan itu sendiri adalah
data keuangan neraca dan laporan laba rugi.

Dari laporan keuangan peneliti ingin menganalisis kinerja keuangan
perusahaan dengan pendekatan yang lebih integratif (terpadu) dan
menggunakan komposisi laporan keuangan sebagai analisis elemennya.
Dengan begitu alat ukur yang paling tepat untuk digunakan adalah Du Pont
System.

Du Pont System ini didalamnya menggabungkan rasio perputaran total
Asset dengan rasio laba (profit margin) atas penjualan dan menunjukkan
bagaimana keduanya berinteraksi dalam menentukan Return On Asset (ROA),
yaitu profitabilitas atas Asset yang dimiliki perusahaan. Rasio laba atas
penjualan (profit margin) dipengaruhi oleh tingkat penjualan dan laba bersih
yang dihasilk. Sedangkan ROE merupakan ukuran profitabilitas dari sudut
pandang pemegang saham, return on equity suatu perusahaan bergantung pada
ROA dan penggunaan hutang (leverage) dengan menggunakan pengganda
ekuitas sendiri guna mengetahui ninerja  keuangan dan melakukan
perbandingan dari perusahan-perusahaan semen yang terdaftar di
BEI, periods yang dipilih adalah dari tahun 2011-2013. Populasi perusahaan
semen terdiri dari empat perusahaan namun berdasarkan beberapa kriteria
yang diberikan oleh peneliti maka terpilih tiga perusahaan semen yang di
jadikan sebagai sampel penelitian, diantaranya SMCB adalah kode emiten PT.
Holcim Indonesia Tbk, INTP adalah kode emiten SMGR adalah kode emiten
PT. Semen Indonesia (Persero) Tbk.
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Tabel 1.2 Laporan Keuangan Perusahaan Semen periode 2011-2013

Tahun INTP SMGR SMCB
Profit 2011 25,93% 24,15% 14,14%
Margin
2012 27,55% 25,14% 14,99%
2013 26,82% 21,85% 9,83%
Tato 2011 0,76 kali 0,83 kali 0,69 kali
2012 0,83 kali 0,74 kali 0,74 kali
2013 0,69 kali 0,8 kali 0,65 kali
ROA 2011 19,84% 20,12% 9,72%
2012 20,93% 18,54% 11,10%
2013 18,84% 17,39% 6,39%
Multiplier 2011 1,1536 1,3453 1,4548
Equity
2012 1,1718 1,4633 1,4455
2013 1,1580 1,4127 1,6978
ROE 2011 22,89% 27,06% 14,13%
2012 24,53% 27,12% 16,05%
2013 21,81% 24,56% 10,86%

Sumber: www.idx.co.id hasil dibulatkan

Dari Tabel 1 tersebut dapat dilihat data keuangan dari profit margin (PM)
PT. Indocemen Tunggal Perkasa Tbk. Tahun 2011-2013 berturut-turut adalah
25,93%, 27,55% dan 26,82%. Pada PT. Semen Indonesia Tbk menunjukkan
data berturut-turut adalah 24,15%, 25,14% dan 21,85%. Sedangkan untuk PT.
Holcim Indonesia Tbk adalah 14,14%, 14,99% dan 9,83%. Dari uraian
tersebut menunjukan terjadinya fluktuasi dalam kemampuan menghasilkan
laba bersih di setiap perusahaan semen.

Perputaran total aktiva (TATO) sendiri pada PT. Indocemen Tunggal
Perkasa Tbk dari tahun 2010-2012 terjadi peningkatan penjualan yaitu 0,76,
0.76 dan 0.70 dari total aktiva yang dimilikinya. Sedangkan pada PT. Semen
Indonesia Tbk penjualannya adalah 0.83, 0.73 dan 0.80 dari total aktivanya.
Pada PT. Holcim Indonesia Tbk sendiri penjualannya mengalami penurunan
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setiap tahunnya yaitu 0.69, 0.74 dan 0.65 dari total aktiva yang dimilki
perusahaan.

Return on asset (ROA) yang diperoleh pada PT. Indocemen Tunggal
Perkasa Tbk setiap tahunnya dari 19,84%, 20,93% dan 18,84%. Pada PT.
Semen Indonesia Tbk berturut-turut adalah 20,12%, 18,54% dan 17,39%.
Sedangkan pada PT. Holcim Indonesia Tbk 9,72%, 11,10% dan 6,39%. Data
tersebut menunjukkan pertumbuhan ROA perusahaan semen berfluktuasi
selama periode 2011-2013 kecuali pada PT. Holcim Indonesia Tbk yang
mengalami peningkatan setiap tahunnnya.

Multiplier Equity pada PT. Indocement Tunggal Perkasa Tbk selama 3
tahun adalah 1,1536, 1,1718 dan 1,1580. PT. Semen Indonesia Tbk dengan
perolehan sebesar 1,3453, 1,4633 dan 1,4127. Sedangkan pada PT. Holcim
Indonesia Tbk meningkat setiap tahunnya yaitu 1,4548, 1,4455 dan 1,6978.

Untuk Return On Equity (ROE) yang diperoleh PT. Indocement Tunggal
Perkasa Tbk dengan perolehan sebesar 22,89%, 24,53%, dan 21,81%. PT.
Semen Indonesia Tbk memperoleh tingkat pengembalian sebesar 27,06%,
27,12% dan 24,56%. Dan perolehan pada PT. Holcim Indonesia Tbk adalah
14,13%, 16,05%, dan 10,86%. Kami melihat margin keuntungan ketiga pabrik
semen ini berfluktuasi setiap tahunnya.

Berdasarkan penjelasan di atas dan interpretasi data, terlihat jelas bahwa
perusahaan semen mengalami fluktuasi pada setiap rasionya.Guna melihat
dan menilai tingkat efesiensi dan sudah baikkah kinerja keuangan pada
perusahaan semen yang terdiri dari PT. Holcim Indonesia Tbk, PT.
Indocement Tunggal Perkasa Tbk dan PT.Semen Gresik (Persero) Tbk
tersebut.’
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