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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

Dalam era globalisasi yang semakin berkembang, keuangan internasional 

menjadi landasan utama bagi aktivitas bisnis di seluruh dunia (Desai, n.d.). 

Mata uang dari berbagai negara saling terkait melalui transaksi perdagangan 

internasional, investasi, dan kegiatan ekonomi lainnya. Dalam konteks ini, 

risiko nilai tukar mata uang menjadi faktor kritis yang dapat mempengaruhi 

kesejahteraan perusahaan dan entitas keuangan lainnya. 

Risiko nilai tukar mata uang merujuk pada potensi kerugian yang muncul 

akibat fluktuasi nilai tukar antara mata uang yang berbeda (Eun, 1981). 

Ketidakpastian nilai tukar ini dapat menciptakan tantangan besar bagi 

perusahaan yang terlibat dalam perdagangan lintas batas, ekspor-impor, atau 

investasi internasional. Dalam menghadapi kompleksitas ini, perusahaan perlu 

mengembangkan strategi yang efektif untuk melindungi nilai aset dan 

kewajiban mereka dari perubahan nilai tukar yang tidak terduga. 

Ebook ini, dengan judul "DERIVATIF DALAM MITIGASI RISIKO 

NILAI TUKAR MATA UANG USD, EUR, SGD DAN JPY” bertujuan untuk 

menyelidiki dan menganalisis peran derivatif dalam mengatasi risiko nilai 

tukar mata uang. Dalam bab-bab yang akan mengikuti, pembaca akan 

dibimbing melalui pemahaman mendalam tentang konsep dasar nilai tukar 

mata uang, eksposur mata uang, dan berbagai jenis derivatif yang dapat 

digunakan untuk mengelola risiko tersebut. 

Pertumbuhan pesat dalam perdagangan internasional, investasi lintas 

batas, dan globalisasi telah menciptakan lingkungan bisnis yang semakin 

terkoneksi(Meissner, 2014). Di tengah dinamika ini, perusahaan di seluruh 

dunia menjadi terlibat dalam transaksi dengan mata uang asing yang 

melibatkan risiko nilai tukar. Risiko ini muncul karena nilai tukar mata uang 

dapat bervariasi secara signifikan karena berbagai faktor ekonomi, politik, dan 

sosial. Sebagai contoh, fluktuasi nilai tukar antara Euro (EUR), Dolar 

Amerika (USD), dan Rupiah Indonesia (IDR) dapat memiliki dampak besar 

pada perusahaan yang melakukan transaksi di antara ketiga mata uang ini. 
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Risiko nilai tukar mata uang telah menjadi fokus perhatian dalam 

pengelolaan risiko perusahaan(Dhanani, 2004),. Perubahan yang cepat dan 

seringkali tidak terduga dalam nilai tukar dapat mempengaruhi laba bersih, 

daya saing, dan stabilitas keuangan perusahaan. Oleh karena itu, penting bagi 

perusahaan untuk mengembangkan strategi yang cerdas dan efektif dalam 

menghadapi risiko nilai tukar untuk menjaga keseimbangan keuangan mereka 

dan melindungi nilai aset mereka. 

1. Keunikan Risiko Nilai Tukar Mata Uang 

Risiko nilai tukar mata uang memiliki keunikan tersendiri 

dibandingkan dengan risiko keuangan lainnya. Faktor eksternal seperti 

kebijakan moneter, kondisi ekonomi global, dan bahkan peristiwa 

geopolitik dapat memberikan dampak yang signifikan. Sementara 

beberapa perusahaan mungkin mendapat keuntungan dari fluktuasi nilai 

tukar, yang lain dapat menghadapi kerugian besar. Oleh karena itu, 

pemahaman mendalam tentang risiko ini menjadi kunci untuk 

pengambilan keputusan yang baik dalam lingkungan bisnis yang 

kompleks ini. 

2. Peran Penting Keuangan Internasional 

Keuangan internasional memainkan peran penting dalam 

membentuk konteks di mana risiko nilai tukar muncul (MİSTREAN, 

2021). Keterkaitan ekonomi global telah meningkatkan interdependensi 

antara mata uang dan pasar keuangan di seluruh dunia. Faktor-faktor 

seperti pertumbuhan ekonomi, inflasi, suku bunga, dan ketidakpastian 

politik di satu negara dapat mempengaruhi nilai tukar mata uang di 

negara lain. Dalam konteks ini, perusahaan perlu memahami bahwa 

keputusan finansial dan strategi manajemen risiko tidak dapat diisolasi 

dari dinamika keuangan internasional yang lebih luas. 

3. Kompleksitas Strategi Manajemen Risiko 

Manajemen risiko nilai tukar mata uang tidak dapat dianggap 

sebagai tugas yang sederhana. Manajemen risiko nilai tukar mata uang 

memerlukan pengetahuan dan sumber daya, dan lembaga keuangan 

khusus terlibat dalam hal ini(Gegenava, 2021). Sebagai respons terhadap 

risiko ini, perusahaan mengembangkan berbagai strategi, termasuk 

penggunaan instrumen derivatif. Namun, kompleksitas muncul dalam 

pemilihan strategi yang sesuai dengan tujuan perusahaan, kondisi pasar, 
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dan profil risiko. Oleh karena itu, evaluasi mendalam tentang efektivitas 

strategi manajemen risiko, khususnya penggunaan derivatif, menjadi 

suatu kebutuhan. 

4. Makna Strategis dalam Bisnis Internasional 

Bisnis internasional terus berkembang sebagai bagian integral 

dari ekonomi global. Perusahaan tidak lagi terbatas pada pasar domestik 

mereka sendiri; mereka terlibat dalam aktivitas lintas batas yang 

kompleks. Dalam konteks ini, risiko nilai tukar mata uang bukan lagi 

hanya masalah teknis, tetapi juga merupakan elemen strategis yang dapat 

mempengaruhi daya saing, pertumbuhan, dan keberlanjutan perusahaan. 

Strategi manajemen risiko nilai tukar yang efektif dapat memberikan 

keuntungan kompetitif bagi perusahaan di pasar global yang sangat 

dinamis. 

Risiko nilai tukar mata uang adalah aspek penting dalam dunia keuangan 

yang membutuhkan perhatian serius dari perusahaan yang terlibat dalam 

perdagangan internasional. Perusahaan yang terlibat dalam perdagangan 

internasional harus fokus pada manajemen risiko nilai tukar mata uang asing, 

dengan mempertimbangkan perencanaan strategis dan konvensi akuntansi 

(Donaldson, 1979). Seiring dengan meningkatnya ketergantungan perusahaan 

pada pasar global, risiko ini telah menjadi lebih kompleks dan berdampak 

besar pada keuangan dan kinerja operasional. Oleh karena itu, tujuan dari 

pembahasan ini adalah untuk memberikan pemahaman mendalam tentang 

Derivatif Dalam Mitigasi Risiko Nilai Tukar Mata Uang USD, EUR, SGD dan 

JPY. 

1. Kebutuhan akan Evaluasi Mendalam 

Risiko nilai tukar tidak hanya bersifat teknis, tetapi juga 

mencakup dimensi strategis dan operasional yang sangat penting untuk 

keberlanjutan bisnis. Perusahaan yang beroperasi di pasar internasional 

terutama rentan terhadap fluktuasi nilai tukar, dan oleh karena itu, 

penting bagi mereka untuk memiliki strategi manajemen risiko yang 

solid. Derivatif memberikan manfaat seperti manajemen risiko, 

penemuan harga, dan peningkatan likuiditas, tergantung pada konteks 

dan situasi perusahaan(Acharya et al., 2009). Meskipun derivatif telah 

menjadi instrumen umum dalam mengelola risiko nilai tukar, 

keefektifannya dapat bervariasi tergantung pada konteks dan situasi 
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perusahaan.  Oleh karena itu, evaluasi yang cermat diperlukan untuk 

memahami sejauh mana derivatif dapat memberikan manfaat yang 

signifikan dalam melindungi nilai perusahaan. 

2. Relevansi Dalam Konteks Bisnis Global 

Bisnis global menuntut perusahaan untuk mengembangkan 

fleksibilitas dan ketangkasan dalam menghadapi tantangan nilai tukar 

yang terus berubah. Dalam menghadapi volatilitas pasar dan 

ketidakpastian ekonomi global, perusahaan harus dapat mengadopsi 

strategi yang sesuai dengan tujuan mereka. Pembahasan ini merespon 

kebutuhan akan pemahaman yang lebih baik tentang peran derivatif 

dalam konteks bisnis global. Sejauh mana derivatif dapat memberikan 

perlindungan efektif terhadap risiko nilai tukar, dan apakah ada kebijakan 

dan strategi tertentu yang lebih sesuai untuk mata uang tertentu, menjadi 

pertanyaan-pertanyaan yang ingin dijawab. 

3. Dampak Terhadap Kinerja Keuangan 

Risiko nilai tukar dapat memiliki dampak langsung pada kinerja 

keuangan perusahaan. Fluktuasi yang tajam dalam nilai tukar dapat 

mengubah harga pokok produksi, laba kotor, dan bahkan laba bersih. 

Derivatif menciptakan stabilitas dan melindungi terhadap kerugian 

finansial, namun juga dapat menyebabkan fluktuasi liar pada mata uang 

nasional dan peningkatan volatilitas harga komoditas. Oleh karena itu, 

memahami bagaimana derivatif mempengaruhi aspek-aspek ini menjadi 

sangat penting. Melalui pembahasan ini, kami berusaha untuk 

memberikan wawasan mendalam tentang apakah penggunaan derivatif 

secara signifikan memperbaiki kinerja keuangan perusahaan atau justru 

menambah kompleksitas dan biaya yang tidak perlu. 

4. Kebutuhan akan Pemahaman Terhadap Kondisi Pasar 

Dalam menghadapi risiko nilai tukar, perusahaan tidak hanya 

harus mempertimbangkan kondisi pasar saat ini tetapi juga harus 

memproyeksikan tren masa depan. Dengan kondisi pasar yang selalu 

berubah, evaluasi efektivitas derivatif harus mencakup pemahaman 

mendalam tentang bagaimana kondisi ekonomi dan faktor-faktor lainnya 

dapat mempengaruhi kinerja derivatif. Oleh karena itu, pembahasan ini 

tidak hanya memberikan wawasan tentang situasi saat ini tetapi juga 
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menyelidiki sejauh mana perusahaan dapat memanfaatkan derivatif 

untuk mengantisipasi perubahan nilai tukar di masa mendatang. 

5. Kontribusi terhadap Pengetahuan dan Praktek 

Pembahasan ini diharapkan memberikan kontribusi signifikan 

terhadap literatur keuangan dan praktek manajemen risiko. Dengan 

memberikan pemahaman yang lebih baik tentang bagaimana derivatif 

dapat efektif mengelola risiko nilai tukar, pembahasan ini dapat 

membimbing perusahaan dalam membuat keputusan yang lebih 

informasional. Selain itu, pembahasan ini dapat membuka jalan untuk 

pengembangan strategi manajemen risiko yang lebih baik dan dapat 

diterapkan secara praktis oleh perusahaan yang beroperasi di pasar global 

yang dinamis. 

Dalam rangka memberikan solusi yang efektif untuk tantangan risiko 

nilai tukar mata uang, pembahasan ini bertujuan untuk mengisi kesenjangan 

pengetahuan dalam literatur keuangan dan manajemen risiko. Melalui 

pemahaman yang lebih baik tentang efektivitas derivatif, pembahasan ini 

berpotensi memberikan wawasan berharga yang dapat meningkatkan 

keberlanjutan dan daya saing perusahaan di tengah ketidakpastian nilai tukar 

yang terus berlanjut. 

Tujuan utama dari pembahasan ini adalah untuk menyelidiki dan 

mengevaluasi efektivitas penggunaan Derivatif Dalam Mitigasi Risiko Nilai 

Tukar Mata Uang USD, EUR, SGD dan JPY. Melalui pemahaman yang 

mendalam tentang konsep derivatif, jenis-jenisnya, serta faktor-faktor yang 

mempengaruhi keputusan penggunaannya, pembahasan ini bertujuan 

memberikan panduan praktis dan wawasan strategis kepada perusahaan dan 

praktisi keuangan dalam menghadapi tantangan nilai tukar yang kompleks di 

pasar global. Ruang lingkup pembahasan ini mencakup beberapa aspek utama 

yang akan dijelaskan dalam ebook: 

a. Konsep Dasar Nilai Tukar Mata Uang 

Dalam menjelajahi konsep dasar nilai tukar mata uang, 

pembahasan ini akan merinci definisi nilai tukar dan mengidentifikasi 

faktor-faktor yang memengaruhi fluktuasinya. Pemahaman yang 

mendalam tentang bagaimana nilai tukar dipengaruhi oleh kebijakan 

moneter, kondisi ekonomi global, dan faktor-faktor lainnya akan menjadi 
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fokus, memberikan dasar yang kuat bagi pembaca untuk memahami 

dinamika nilai tukar dalam konteks keuangan internasional. 

b. Eksposur Mata Uang 

Ruang lingkup pembahasan akan memasukkan penjelasan yang 

komprehensif tentang eksposur mata uang, termasuk bagaimana 

perusahaan terkena risiko nilai tukar. Hal ini mencakup pemahaman 

tentang bagaimana perusahaan dapat mengidentifikasi dan mengukur 

eksposur mereka, serta sejauh mana eksposur ini dapat mempengaruhi 

kinerja dan keberlanjutan operasional perusahaan. 

c. Derivatif dan Fungsinya 

Dalam menjelaskan konsep derivatif, pembahasan ini akan 

menyoroti peran kunci derivatif sebagai alat perlindungan terhadap risiko 

nilai tukar. Pemahaman mendalam tentang berbagai jenis derivatif dan 

cara mereka beroperasi akan membimbing pembaca melalui pilihan 

instrumen keuangan yang kompleks ini, memberikan dasar yang kuat 

untuk pemahaman konseptual dan praktis. 

d. Kerangka Kerja Konseptual 

Ruang lingkup pembahasan akan mencakup pembahasan tentang 

kerangka kerja konseptual yang akan menjadi pedoman utama dalam 

mengevaluasi efektivitas penggunaan derivatif dalam mitigasi risiko nilai 

tukar. Faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan penggunaan derivatif 

akan dianalisis secara mendalam, memberikan landasan strategis untuk 

pembaca dalam menghadapi tantangan nilai tukar yang kompleks. 

e. Jenis-jenis Derivatif dalam Manajemen Risiko Nilai Tukar 

Melibatkan penjelasan terperinci tentang berbagai jenis derivatif 

seperti forward contracts, futures contracts, options, dan swaps. Ruang 

lingkup pembahasan ini akan memberikan pemahaman mendalam 

tentang kelebihan dan kelemahan masing-masing jenis derivatif, serta 

situasi di mana masing-masing jenis paling efektif digunakan. 

f. Ukuran Eksposur dan Faktor-faktor yang Mempengaruhi 

Pembahasan akan mendiskusikan cara perusahaan mengukur 

eksposur mata uang, termasuk metode pengukuran jangka pendek dan 

jangka panjang. Selain itu, ruang lingkup pembahasan mencakup analisis 

faktor-faktor yang mempengaruhi keputusan perusahaan dalam 



Derivatif Dalam Mitigasi Risiko Nilai Tukar Mata Uang USD, EUR, SGD dan JPY | 7 

menggunakan derivatif, menggali hubungan antara kondisi pasar, 

kebijakan perusahaan, dan faktor eksternal lainnya. 

 

g. Biaya, Risiko Kontrahen, dan Analisis Kuantitatif 

Ruang lingkup pembahasan ini akan menyelidiki biaya yang 

terkait dengan penggunaan derivatif, termasuk biaya transaksi dan 

pengaruh spread pada efektivitas penggunaan derivatif. Selain itu, 

pembahasan akan mendalami risiko kontrahen dalam kontrak derivatif, 

memberikan wawasan tentang cara mengelola risiko ini. Analisis 

kuantitatif juga akan menjadi fokus, membahas bagaimana model 

matematika dan statistik dapat digunakan untuk mengukur efektivitas 

derivatif dalam mitigasi risiko nilai tukar. 

Metodologi pembahasan ini akan memanfaatkan data sekunder untuk 

menganalisis nilai tukar USD, EUR, SGD dan JPY dengan fokus pada 

efektivitas penggunaan derivatif dalam mitigasi risiko nilai tukar. Pendekatan 

ini dipilih untuk memanfaatkan data historis yang telah terakumulasi, 

memberikan pemahaman yang lebih mendalam tentang tren dan perubahan 

dalam nilai tukar mata uang tersebut. 

Data sekunder akan diperoleh dari sumber-sumber terpercaya seperti 

lembaga keuangan internasional, bank sentral, dan platform keuangan 

terkemuka. Data harian, mingguan, dan bulanan akan diambil untuk 

mencakup variasi jangka pendek dan jangka panjang dalam nilai tukar. Selain 

itu, laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di pasar global akan 

digunakan untuk menganalisis penggunaan derivatif dan dampaknya terhadap 

kinerja keuangan. 
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Grafik 1. Kurs EUR 2020 - 2023 

Berdasarkan grafik diatas pada Januari 2020 hingga Desember 2023, 

pergerakan kurs Euro (EUR) terhadap Rupiah Indonesia (IDR) dapat dibagi 

menjadi tiga periode utama. Periode 1 Januari 2020 - Maret 2020, pada awal 

periode ini, kurs EUR terhadap IDR mengalami kenaikan yang cukup 

signifikan. Pada 24 Januari 2020, mencapai Rp17.390 per EUR, dan 

puncaknya pada 23 Maret 2020, di Rp21.174 per EUR. Kenaikan ini 

dipengaruhi oleh pandemi COVID-19, penurunan harga minyak dunia, dan 

penguatan Euro sebagai safe haven. Periode 2 April 2020 - Desember 2022, 

dalam periode ini terjadi penurunan kurs EUR terhadap IDR. Dimulai dari 

Rp21.174 per EUR pada 24 April 2020, turun hingga mencapai terendah di 

tahun 2022, yaitu Rp16.400 per EUR pada 30 Desember 2022. Penurunan ini 

dipicu oleh pemulihan ekonomi global, kenaikan harga minyak dunia, dan 

pelemahan Euro sebagai mata uang safe haven. Periode 3 Januari 2023 - 

Desember 2023, memasuki tahun 2023 kurs EUR terhadap IDR kembali 

mengalami kenaikan. Dimulai dari Rp16.400 per EUR pada 1 Januari 2023, 

mencapai puncaknya di Rp18.200 per EUR pada 31 Desember 2023. 

Kenaikan ini disebabkan oleh inflasi tinggi di zona Euro, peningkatan suku 

bunga oleh Bank Sentral Eropa (ECB), dan pelemahan nilai tukar mata uang 

negara lain, termasuk Indonesia. 
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Grafik 2. Kurs USD 2020 – 202 

 

 Berdasarkan grafik diatas pada periode Januari 2020 hingga Desember 

2023, pergerakan kurs USD terhadap IDR terbagi menjadi tiga fase 

utama.Fase Pertama (Januari 2020 - Maret 2020), Kurs USD terhadap IDR 

mengalami kenaikan signifikan, dipengaruhi oleh pandemi COVID-19, 

penurunan harga minyak dunia, dan penguatan Dolar AS. Fase Kedua (April 

2020 - Desember 2022), Kurs mengalami penurunan yang mencolok seiring 

dengan pemulihan ekonomi global, kenaikan harga minyak, dan pelemahan 

Dolar AS. Fase Ketiga (Januari 2023 - Desember 2023), Terjadi kenaikan 
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kembali karena inflasi tinggi di Amerika Serikat, peningkatan suku bunga oleh 

The Fed, dan pelemahan mata uang negara lain, termasuk Indonesia 

 
Grafik 3. Kurs JPY 2020-2023 
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dan pelemahan Yen Jepang sebagai safe haven. Periode 3 (Januari 2023 - 

Desember 2023), memasuki tahun 2023, terjadi kenaikan kembali dalam kurs 

JPY terhadap IDR. Dimulai dari Rp105,55 per JPY pada 1 Januari 2023, 

mencapai puncaknya di Rp117,25 per JPY pada 31 Desember 2023. Kenaikan 

ini didorong oleh inflasi tinggi di Jepang, peningkatan suku bunga oleh Bank 

of Japan (BoJ), dan pelemahan nilai tukar mata uang negara lain, termasuk 

Indonesia. 

 
Grafik 4. Kurs SGD 2020-2023 
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IDR. Dimulai dari Rp12.125 per SGD pada 24 April 2020, turun hingga 

mencapai terendah di tahun 2022, yaitu Rp9.775 per SGD pada 30 Desember 

2022. Penurunan ini dipengaruhi oleh pemulihan ekonomi global, kenaikan 

harga minyak dunia, dan pelemahan Dolar Singapura sebagai safe haven. 

Periode 3 (Januari 2023 - Desember 2023), masuk ke tahun 2023 terjadi 

kenaikan kembali dalam kurs SGD terhadap IDR. Dimulai dari Rp9.775 per 

SGD pada 1 Januari 2023, mencapai puncaknya di Rp11.616 per SGD pada 

31 Desember 2023. Kenaikan ini disebabkan oleh inflasi tinggi di Singapura, 

peningkatan suku bunga oleh Bank Sentral Singapura (MAS), dan pelemahan 

nilai tukar mata uang negara lain, termasuk Indonesia. 

Metode studi kasus akan digunakan untuk menganalisis praktik 

perusahaan dalam mengelola risiko nilai tukar dengan menggunakan derivatif. 

Beberapa perusahaan yang memiliki eksposur signifikan terhadap EUR, USD, 

JPY, USD dan IDR akan dipilih untuk studi kasus ini. Data keuangan mereka, 

laporan tahunan, dan catatan transaksi derivatif akan dianalisis untuk 

mengevaluasi strategi yang mereka terapkan, biaya yang terlibat, dan 

dampaknya terhadap risiko nilai tukar.  

Pendekatan analisis statistik akan digunakan untuk mengevaluasi tren 

dan fluktuasi dalam nilai tukar mata uang selama periode waktu tertentu. Ini 

mencakup perhitungan statistik sederhana seperti mean, median, dan deviasi 

standar untuk memahami karakteristik dasar dari data. Selain itu, regresi 

statistik dapat digunakan untuk memodelkan hubungan antara variabel-

variabel tertentu, seperti eksposur mata uang dan penggunaan derivatif. 

1. Pengolahan Data dan Analisis 

Data sekunder yang diperoleh akan diolah menggunakan 

perangkat lunak analisis statistic Microsoft Excel. Data harian, 

mingguan, dan bulanan akan diagregasi dan disusun dalam format yang 

memungkinkan analisis yang lebih baik. Analisis statistik dan visualisasi 

data akan digunakan untuk mengidentifikasi tren, pola, dan anomali 

dalam perilaku nilai tukar mata uang. 

2. Keberlanjutan Analisis 

Metodologi pembahasan ini akan menekankan pada analisis 

keberlanjutan, dengan memperhatikan perubahan dan tren dalam 

efektivitas penggunaan derivatif dalam mitigasi risiko nilai tukar. 

Melalui penggunaan data historis.
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