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Fungsi dan sifat hak cipta Pasal 4
Hak Cipta sebagaimana dimaksud dalam Pasal 3 huruf a
merupakan hak eksklusif yang terdiri atas hak moral dan hak
ekonomi.

Pembatasan Pelindungan Pasal 26

Ketentuan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 23, Pasal 24, dan
Pasal 25 tidak berlaku terhadap:

i. penggunaan kutipan singkat Ciptaan dan/atau produk Hak Terkait
untuk pelaporan peristiwa aktual vang ditujukan hanya untuk
keperluan penyediaan informasi aktual;

ii. Penggandaan Ciptaan dan/atau produk Hak Terkait hanya untuk
kepentingan penelitian ilmu pengetahuan;

iii. Penggandaan Ciptaan dan/atau produk Hak Terkait hanya untuk
keperluan pengajaran, kecuali pertunjukan dan Fonogram vang telah
dilakukan Pengumuman sebagai bahan ajar; dan

iv. penggunaan untuk kepentingan pendidikan dan pengembangan ilmu
pengetahuan yang memungkinkan suatu Ciptaan dan/atau produk
Hak Terkait dapat digunakan tanpa izin Pelaku Pertunjukan,
Produser Fonogram, atau Lembaga Penyiaran.

Sanksi Pelanggaran Pasal 113

1. Setiap Orang yang dengan tanpa hak melakukan pelanggaran hak

ckonomi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 9 ayat (1) huruf i untuk

Penggunaan Secara Komersial dipidana dengan pidana penjara paling

lama 1 (satu) tahun dan/atau pidana denda paling banyak

Rp100.000.000 (seratus juta rupiah).

Setiap Orang yang dengan tanpa hak dan/atau tanpa izin Pencipta

atau pemegang Hak Cipta melakukan pelanggaran hak ekonomi

Pencipta sebagaimana dimaksud dalam Pasal 9 ayat (1) huruf ¢, huruf

d, huruf f, dan/atau huruf h untuk Penggunaan Secara Komersial

dipidana dengan pidana penjara paling lama 3 (tiga) tahun dan/atau

pidana denda paling banyak Rp500.000.000,00 (lima ratus juta
rupiah).
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KATA PENGANTAR

Bismillahirrahmanirrahim
Assalamu’alaikum warahamtullahi wa barakatuh.

Puji syukur ke hadirat Allah SWT atas limpahan rahmat dan karunianya
sehingga pembuatan Buku Ajar “Manajemen Investasi dan Portofolio”
dapat diselesaikan.Tak lupa Shalawat dan salam juga dihaturkan kepada Nabi
Muhammad SAW, semoga kita semua termasuk ke dalam ummatnya dan
mendapatkan syafaatnya di hari akhir kelak.

Buku ini merupakan buku ajar yang digunakan di lingkungan Program
Studi Manajemen, khususnya pada Mata Kuliah “Manajemen Investasi dan
Portofolio”. Tentunya, walaupun buku ini telah dikaji secara mendalam, tentu
masih terdapat banyak kekurangan di dalamnya. Oleh karenanya, diharapkan
pembaca untuk dapat memberikan masukan yang konstruktif demi
kesempurnaan buku ini.

Ucapan terima kasih kepada pihak-pihak yang membantu terselesainya
buku ajar Mata Kuliah Manajemen Investasi dan Portofolio ini. Semoga
amalnya diterima Allah sebagai amal jariyah dan buku ini dapat bermanfaat
bagi kita semua.
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BAB |
INVESTASI

1.1 PENDAHULUAN

Istilah 'investasi' dapat dikaitkan dengan berbagai aktivitas, namun
target umum dalam aktivitas-aktivitas ini adalah 'mempekerjakan' uang (dana)
selama jangka waktu tertentu dengan tujuan meningkatkan kekayaan investor.
Dana yang akan diinvestasikan berasal dari aset yang sudah dimiliki, uang
pinjaman, dan tabungan. Dengan menunda konsumsi saat ini dan
menginvestasikan tabungan mereka, para investor berharap dapat
meningkatkan kemungkinan konsumsi di masa depan dengan menambah
kekayaan mereka. Namun, selalu penting untuk membedakan antara investasi
riil dan investasi finansial. Investasi riil biasanya melibatkan aset berwujud,
seperti tanah, mesin, pabrik, dll. Investasi finansial melibatkan kontrak dalam
bentuk kertas atau elektronik, seperti saham, obligasi, dll.
1.1.1 Definisi Investasi

“Analisis Investasi adalah studi tentang sekuritas keuangan dengan
tujuan untuk berinvestasi secara sukses.” Definisi ini mencakup beberapa poin
penting sebagai berikut:

e Fakta Institusional tentang sekuritas keuangan ada fakta-fakta terkait
dengan sekuritas keuangan, seperti bagaimana perdagangan dilakukan
dan aset apa saja yang dapat diperdagangkan.

e  Masalah Analitis dalam mempelajari sekuritas, terdapat permasalahan
analitis yang melibatkan perhitungan risiko dan imbal hasil, serta
hubungan antara keduanya.

e  Pengertian kesuksesan bagi Investor ada pertanyaan tentang apa arti
kesuksesan bagi seorang investor, serta strategi investasi yang
memastikan bahwa pilihan yang diambil menghasilkan kesuksesan.
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e Teori Keuangan teori-teori keuangan diperlukan untuk mencoba
memahami bagaimana pasar bekerja dan bagaimana harga aset
ditentukan.

Jelas bahwa semakin banyak pemahaman yang dimiliki seorang
investor, semakin kecil kemungkinan mereka membuat kesalahan yang mahal.
Namun, perhatikan dengan baik bahwa ini tidak berarti semakin banyak yang
Anda ketahui, semakin banyak Anda akan menghasilkan. Penjelasan untuk
pengamatan ini akan ditemukan dalam beberapa teori yang akan dibahas
berikutnya. Komentar ini sebagian menjawab pertanyaan "Bisakah Anda
mengalahkan pasar?" Apakah Anda bisa atau tidak, tergantung pada
pandangan Anda tentang bagaimana pasar keuangan berfungsi. Salah satu
interpretasi dari analisis investasi adalah bahwa hal ini tidak mungkin
dilakukan secara berulang kali. Interpretasi alternatif adalah bahwa
memahami teori mengungkapkan di mana kita harus mencari cara untuk
mengalahkan pasar.

1.2 KARAKTERISTIK INVESTASI
Investasi mengacu pada penanaman uang dalam aset keuangan, aset

fisik, dan aset pemasaran. Fitur utama dari investasi meliputi risiko,
pengembalian, keamanan, likuiditas, kemampuan dipasarkan, kerahasiaan,
pertumbuhan modal, daya beli, stabilitas, dan manfaatnya.

Manfaat Pajak Keamanan
Stabilitas Pendapatan Kerahasiaan
Pengembalian Investasi Pertumbuhan Modal
Daya Jual Risiko
Likuiditas Stabilitas Daya Beli

Gambar 1.1 Karakteristik Investasi
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BAB II
MANAJEMEN RISIKO

2.1 PENDAHULUAN

Arti kata "risiko" dalam kamus adalah kemungkinan kerugian atau
cedera; risiko adalah kemungkinan tidak mendapatkan pengembalian yang
diharapkan. Perbedaan antara pengembalian yang diharapkan dan
pengembalian aktual disebut risiko dalam investasi. Situasi investasi dapat
dikategorikan sebagai investasi berisiko tinggi, menengah, atau rendah.
2.1.1 Elemen Risiko
Komponen risiko secara umum dibagi menjadi dua kelompok:
J Risiko Sistematis
J Risiko Tidak Sistematis

Risiko Sistematis

Risiko sistematis disebabkan oleh faktor-faktor eksternal terhadap
perusahaan tertentu dan tidak dapat dikendalikan oleh perusahaan. Risiko
sistematis mempengaruhi pasar secara keseluruhan. Ini mengacu pada bagian
dari total variabilitas pengembalian yang disebabkan oleh faktor-faktor umum
yang mempengaruhi harga semua sekuritas secara bersamaan melalui faktor
ekonomi, politik, dan sosial.

Risiko Tidak Sistematis

Dalam kasus risiko tidak sistematis, faktor-faktornya spesifik, unik, dan
terkait dengan industri atau perusahaan tertentu. Ini mengacu pada bagian dari
total variabilitas pengembalian yang disebabkan oleh faktor-faktor unik yang
terkait dengan perusahaan atau industri tersebut, seperti kegagalan
manajemen, pemogokan pekerja, kelangkaan bahan baku, dII.
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BAB I
ANALISIS INVESTASI

3.1 PENDAHULUAN
Analisis fundamental pada dasarnya adalah pendekatan logis dan

sistematis untuk memperkirakan dividen dan harga saham di masa depan. Ini
didasarkan pada premis dasar bahwa harga saham ditentukan oleh sejumlah
faktor fundamental yang berkaitan dengan ekonomi, industri, dan perusahaan.
Dengan kata lain, analisis fundamental berarti analisis rinci tentang faktor-
faktor fundamental yang mempengaruhi kinerja perusahaan.

Setiap saham diasumsikan memiliki nilai ekonomi berdasarkan
kapasitas penghasilan saat ini dan di masa depan. Ini disebut nilai intrinsik
atau nilai fundamental. Tujuan analisis fundamental adalah untuk
mengevaluasi kapasitas penghasilan saat ini dan di masa depan suatu saham
berdasarkan faktor-faktor ekonomi, industri, dan perusahaan, dan dengan
demikian menilai nilai intrinsik saham tersebut. Investor kemudian dapat
membandingkan nilai intrinsik saham dengan harga pasar yang berlaku untuk
mengambil keputusan investasi. Jika harga pasar saham lebih rendah dari nilai
intrinsiknya, investor akan memutuskan untuk membeli saham tersebut karena
dianggap murah. Harga saham semacam itu diperkirakan akan naik di masa
depan untuk menyamai nilai intrinsiknya.

Sebaliknya, ketika harga pasar suatu saham lebih tinggi dari nilai
intrinsiknya, saham tersebut dianggap terlalu mahal. Harga pasar saham
semacam itu diperkirakan akan turun di masa depan, sehingga investor harus
memutuskan untuk menjual saham tersebut. Dengan demikian, analisis
fundamental menyediakan kerangka kerja analitis untuk pengambilan
keputusan investasi yang rasional. Kerangka analitis ini dikenal sebagai
kerangka kerja EIC, atau analisis ekonomi-industri-perusahaan.

3.1.1 Pengaruh Ekonomi

Perusahaan merupakan bagian dari sektor industri dan bisnis yang

menjadi bagian dari keseluruhan perekonomian. Oleh karena itu, kinerja
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